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Avrupa Yesil Mutabakati (European Green Deal)

* Avrupa Birligi'nin 2050 yilina kadar iklim notr bir ekonomiye ulasma hedefiyle 2019
yilinda ilan ettigi ve birbirine bagli stratejiler, yasal diizenlemeler ve finansman
araclarindan olusan kapsamli bir doniisiim paketidir.




Tarihce

Yesil Mutabakat, uluslararasi iklim miizakerelerinin birikimli bir Girtintidiir:

1997 — Kyoto Protokolii

» Sanayilesmis iilkeler icin ilk baglayici sera gazi azaltim taahhiitleri
» 2008-2012 doneminde 1990 seviyesine kiyasla ortalama %5 emisyon azaltimi

2015 — Paris Anlasmasi (COP21)

» Kiiresel ortalama sicaklik artisinin sanayi oncesi doneme kiyasla 2°C'nin (miimkiinse
1,5°C'nin) altinda tutulmasi

» Yiizyilin iIkincl yarisinda kiiresel net-sifir emisyona ulasilmasi
» "Sarmal iddia artirma" mekanizmasti




Tarihce

e 11 Aralik 2019

» COM (2019) 640 sayih teblig ile Avrupa Yesil Mutabakati’nin resmen agiklanmasi

e 11 Mart 2020

» Dongiisel Ekonomi Eylem Plani

e 14 Temmuz 2021

» “Fit for 55 (55’¢ Uyum)” mevzuat degisikligi paketi




Tarihce

* 1 Subat 2023 i

» Yesil Mutabakat Sanayi Plani

1 EKim 2023
» Sinirda Karbon Diizenlemesi Mekanizmasi1 (SKDM/CBAM)
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% Demir-gelik, aliiminyum, giibre, elektrik, hidrojen ve ¢imento sektorleri

2026 ve Sonrasi

» SKDM kapsaminda mali yiikiimliiliikler




Temel Hedefler

Sera gazi emisyonlarin1 kademeli olarak azaltarak 2050°de sifir emisyon seviyesine
ulagmak

Temiz ve yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullanimini artirmak

Dongiisel ekonomi modelini yayginlastirarak atik olusumunu en aza indirmek

Tarimda stirdiiriilebilir tiretim yontemlerini desteklemek

Biyogesitliligi korumak ve dogal kaynaklarin verimli kullanimini saglamak

Yesil ve dijital doniisiimii destekleyen finansman araglarini giiclendirmek

Adil gecis i1lkesiyle sosyal ve ekonomik esitsizlikleri azaltmak




Yesil Mutabakat'in Ana Bilesenleri

"Fit for 55" (55e Uyum) Paketi
» ETS sisteminin revizyonu, karbon kagagimin énlenmesi vb. ile 2030 hedefi 1990°a gore %55 azaltim

Dongiisel Ekonomi Eylem Plan1 (Mart 2020)
» Kaynaklarin ekonomide daha uzun siire dongiide tutulmasi

Ciftlikten Sofraya Stratejisi (Farm to Fork)

» Tarimsal tretimde Kimyasal pestisit ve giibre kullaniminin azaltilmasi, siirdiiriilebilir gida
sistemlerine gecis

2030 Biyocesitlilik Stratejisi
» AB kara ve deniz alanlarinin en az %30'unun korunmasi, bozulmus ekosistemlerin restorasyonu




Yesil Mutabakat'in Diger Ana Bilesenleri

o Sirdiirtilebilir ve Akilli Ulastirma Stratejisi
» 2050'ye kadar ulastirma kaynakli emisyonlarin %90 azaltilmasi

 Bina Yenileme Dalgasi

» AB bina stokunun enerji verimliligi bakimindan yenilenme oraninin 2030'a kadar
IKi katina ¢ikarilmasi

* Adil Gecis Mekanizmasi
» Komiire ve emisyon yogun sanayiye bagimli bolge ve isciler i¢in destek fonlari




Finansman Mekanizmalari

« Toplam 1 trilyon euroluk bir yatirim seferberligi hedefi
* NextGenerationEU / Toparlanma ve Dayaniklilik Fonu

e Adil Gegis Fonu ve InvestEU




Tiirkiye’de Yesil Mutabakat

e 16 Temmuz 2021

» "Yesil Mutabakat Eylem Plan1"
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Sinirda karbon diizenlemeleri

Yesil ve dongilisel ekonomi
Yesil finansman

Temiz enerji

Stirdurtlebilir tarim
Stirdiiriilebilir ulasim

Iklim degisikligiyle miicadele
Diplomasi
Bilgilendirme-bilin¢lendirme

karbon igeriklerine gore yiikiimliiliik

gerl donitstliriilen ve yeniden kullanilan tirtinler
cevre dostu yatirimlara finansal destek

yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullanimi

tarimsal tiretimde ¢evre dostu uygulamalar

lojistik ve tasimacilik faaliyetlerinde ¢evreci sistemler
sera gazi emisyonlarinin azaltilmasi

yesil doniisiim odakli is birlikleri ve dis politikalar
yesil dontistim ve iklim bilincinin artirilmasi




Avrupa Yesil Mutabakatr

 Ozetle Avrupa Yesil Mutabakati, Paris Iklim Anlasmasi'nin getirdigi yiikiimliiliiklerin,
somut ve yaptirimi olan bir giimriik/ekonomi politikasina doniistiiriilmiis halidir.

 Enerji, sanayi, tarim, ulastirma ve finans dahil hemen her sektorii kapsayan diizenlemeler
getirmekte; ozellikle Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmas: (SKDM), AB Emisyon
Ticaret Sistemi (EU ETS) ve genisletilmis tiretici sorumlulugu rejimleri araciligiyla
isletmelerin bilangosuna dogrudan yansiyan mali yiikiimliiliikler dogurmaktadir.




Raporlama Acisindan Yesil Mutabakat

o Yesil Mutabakat kapsaminda ortaya ¢cikan cevresel/iklimsel yiikiimliiliikler ne zaman, hangi
tutarla ve hangi kosullarda finansal tablolara yansitilir?

TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borc¢lar ve Kosullu Varhklar

Yesil Mutabakat, sirketlere karbon emisyonlarini azaltma, atik yonetimi ve ¢evresel
doniisiim gibi agir sorumluluklar yiiklerken; TMS 37 1se bu sorumluluklarin finansal
tablolarda ne zaman ve nasil bir "borg/karsilik" olarak kaydedilmesi gerektigini belirler.




TMS 37 - Temel Tanimlar

* Karsihk
Zamanlamasi veya tutar1 belirsiz olan mevcut yiikiimliiliik
* Kosullu Borg¢

(a) Gecmis olaylardan kaynaklanan ancak isletmenin tam kontroliinde olmayan
belirsiz gelecekteki olaylarin gerceklesip gerceklesmeyeceginin teyidiyle varligi
kesinlesecek olas1 ylikiimliiliik, veya

(b) kaynak c¢ikis1 olas1 olmadigr ya da giivenilir tahmin edilemedigi i¢in finansal
tablolara yansitilmayan mevcut yiikiimliiliik

* Kosullu Varhk

Ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve varligi, isletmenin tam kontroliinde olmayan
belirsiz olaylarin ger¢ceklesmesiyle teyit edilecek olasi varlik




TMS 37 Kapsaminda Sunum

Kavnak eikist olasilis Tutar giivenilir tahmin Muhasebelesti
1kis1 olasihigy s uhasebelestirme
4 7t = edilebiliyor mu? :

Muhtemel ( > %50) Evet Karsilik — Bilango
Muhtemel ( > %650) Hayir (istisnai) Kosullu Bor¢ — Dipnot

Miumkiin ama muhtemel degil :
— Kosullu Borg¢ — Dipnot

(< %50)

Uzak (remote) — Islem/aciklama Gerekmez




Isletmeler Acisindan Mali Etki Doguran Unsurlar

AB ETS (Emisyon Ticaret Sistemi)

 Belirli sektorlerdeki tesisler i¢in emisyon tavani ve alinip satilabilir emisyon izni rejimi

Emisyon acig1 —> Karsilik
Emisyon fazlasi — Varlik (TMS 38/ TMS 20)




Ornek

* (B) Akaryakit A.S., bina 1sitmas1 ve karayolu tasimaciligimi kapsayan ETS2'nin ticari uygulamasinin
basladigr 2028 yili icinde AB piyasasina 80 milyon litre motorin stirmiistiir. 31.12.2028 itibariyla
satilan yakitin gomiilii emisyonu karsiliginda teslim edilmesi gereken net emisyon izni agig1 8.000
birimdir. Donem sonu piyasa fiyati birim basina 65 EUR, kur 1 EUR =42 TL'dIr.

Yakitin 2028 icinde fiilen piyasaya siiriilmesi (satis aninda emisyon

1. Gegmis olay yiikiimliiligii dogar

2. Mevcut yiikiimliiliik ETS2 Direktifi'nden dogan yasal teslim yiikiimliligi

3. Kaynak ¢ikisi Muhtemel/kesin.

4. Giivenilir tahmin Piyasa fiyat:1 ve satis hacmi verisi mevcut.




Ornek

Emisyon 1zin acig1 8.000 birimdir. Birim fiyat 65 EUR, kur 1 EUR =42 TL'dir

8.000 x 65 x 42 = 21.840.000TL

621 Satilan Ticari Mallar Maliyeti / 654 Karsilik Giderleri 21.840.000 TL

379 Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklar1 (Emisyon Izin Karsilig1) 21.840.000 TL




Isletmeler Acisindan Mali Etki Doguran Unsurlar

SKDM (Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasti)

* AB'ye ¢elik, ¢imento, aliiminyum, giibre, elektrik, hidrojen ithalatinda gdomiilii karbon
icin sertifika satin alma zorunlulugu




Ornek

* (Y) Celik A.S., 2026 yil1 boyunca AB'ye ¢elik ihra¢ etmistir. SKDM tanimlayici donemi
geregi 2026 yili ithalatina iliskin gomiilii emisyonlar i¢cin 30 Eylil 2027'ye kadar sertifika
teslim yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Net sertifika acigi 6.000 birimdir. Bilango tarihi itibariyla
piyasa fiyat1 85 EUR, kur 1 EUR =39 TL'dir.

1. Ge¢mis olay: Celik tiretimi ile emisyon yiikiimliiliigii dogar.
2. Mevcut yiikiimliiliik SKDM’den dogan yasal teslim yukimliligi
3. Kaynak cikisi Muhtemel/kesin.

4. Giivenilir tahmin Sertifika piyasa fiyati ve sertifika agig1 verisi mevcut.




Ornek

 Net sertifika ag1g1 6.000 birimdir. Bilango tarihi itibariyla piyasa fiyat1 85 EUR, kur 1 EUR
39 TL'dIr.

6.000 x 85 x 39 = 19.890.000TL

622 Sat. Hiz. Mal. / 654 Karsilik Giderleri (SKDM Sertifika Gideri)  19.890.000 TL

379 Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklar1 (SKDM Sert. Yiik. Karsiligr) 19.890.000 TL




Isletmeler Acisindan Mali Etki Doguran Unsurlar

Genisletilmis Uretici Sorumlulugu/ Déngiisel Ekonomi Eylem Plani

« Ambalaj, elektronik atik, tekstil gibi iiriinlerde geri toplama ve geri doniisiim yiikiimliligi

Uriin satisiyla eszamanh karsihik ayrilmasi




Ornek

« (X) Tekstil ve Ambalaj A.S. i¢in 2027 y1il1 i¢inde piyasaya iiriin siirme oranlaria gore yasal
mevzuat geregi zorunlu geri doniisiim ve toplama yiikiimliiliigii dogmustur. Yetkili geri
doniisiim kuruluslarina 6denecek veya dogrudan toplama faaliyetleri i¢in harcanacak
ylikiimliiliik tutar1 5.000.000 TL olarak tahmin edilmektedir.

760 Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 5.000.000TL
379 Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklar 5.000.000 TL




Isletmeler Acisindan Mali Etki Doguran Unsurlar

Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Raporlama Direktifi (CSRD) ve Taksonomi

* Cevresel etki ve iddialarin (net-zero, karbon notr vb.) dogrulanabilir bi¢cimde raporlanmasi
zorunlulugu

Yanhs/yaniltici1 beyanlardan dogan dava riski — Kosullu Borg¢




Ornek

* (K) Tekstil A.S., zorunlu durum tespiti siirecinde bir alt yiiklenicisinin aritma standartlarina
uymadigimi saptamistir. Ulusal siirdiiriilebilirlik vizyonu dogrultusunda kamuoyuna agiklanan
taahhiitler cercevesinde sirket yonetimi 1slah maliyetini kendi iistlenecegini resmi olarak alt
yiikleniciye bildirmistir. Tahmini maliyet 3.200.000 TL'dir. Zimni ylkiimliiliik sartlar

olusmustur.

Sirket yonetimi 1slah maliyetini kendi tistlenecegini resmi olarak

L. Gegmis olay: alt yiikleniciye bildirmistir.

2. Mevcut yiikiimliiliik Z1mni kabulden dogan 1slah yiikiimliiliigii olusmustur

3. Kaynak ¢ikist Muhtemel/kesin.

4. Giivenilir tahmin Islah maliyeti tahmin edilebilmektedir.




--------------------------------------------- 01/01/2026 ------=mmmmmmm oo
659 Diger Olagan Gider ve Zararlar (Tedarik Zinciri Uyum Gideri) 3.200.000 TL
379 Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklari (Tedarik Zinciri lyilestirme Karsiligr) ~ 3.200.000 TL




Isletmeler Acisindan Mali Etki Doguran Unsurlar

""Yesil Aklama'' (Greenwashing) ve Hukuki Uyusmazliklar (Kosullu Borg)

Uriin ambalajlarinda somut bir veri sunmadan "doga dostu”, "eko-dostu" veya "karbon
notr" gibi genel gecer kelimeler kullanmak

 Bagimsiz ve resmi bir otorite tarafindan onaylanmamis, tamamen sirketlerin kendi
tasarladig1 sahte yesil logolar1 ve etiketleri iirlin tizerine basmak

« Yasaklanmis veya tiim {iriinlerde standart olan bir 6zelligi, biiylik bir ¢evresel basar1 gibi
etiketlemek

e Uriiniin veya iiretimin kiiciik bir kisminda geri doniistiiriilmiis malzeme kullanip, iiriiniin
tamami ¢evreciymis gibi bir algi yaratmak




Ornek

* (2) Tekstil A.S.'nin {irlinlerinde kullandig1 "'karbon nétr" etiketinin COP standartlarina ve
bilimsel metodolojiye dayanmadig: iddiasiyla tiiketici dernekleri tarafindan yasal siire¢
baglatilmistir. Hukuk miisavirligi davanin kaybetme olasiligim1 %40 (miimkiin ancak
muhtemel degil) olarak degerlendirmistir.

Kaynak ¢ikist muhtemel (>%350) olmadigindan bilanco i¢1 karsilik ayrilmaz.
Dipnotlarda kosullu bor¢ olarak aciklanir




Isletmeler Acisindan Mali Etki Doguran Unsurlar

Sanayi Emisyonlart Direktifi ve saha rehabilitasvonu yiikiimliiliikleri

 Faaliyet sonu itibariyla kirletilen alanlarin eski haline getirilmesi zorunlulugu

Tesisin kurulusuyla birlikte karsilik ayrilmasi (ve ilgili duran varhk maliyetine ekleme)




Ornek

* (X) Enerji A.S., COP31 iklim hedefleri ve ulusal mevzuat uyumu kapsaminda 01.01.2026
tarihinde faaliyete gecirdigi yeni nesil iiretim tesisinde, 5 yil sonra faaliyet sonu saha islahi
(rehabilitasyon) yapmakla yasal olarak yiikiimliidiir. 5 y1l sonraki nominal tahmini harcama
7.346.500 TL'dir. Sirketin vergi oncesi iskonto orani %8'dir.

1. Geg¢mis olay Kirletme potansiyeli tesisin insasiyla dogmustur.

Iklim hedefleri ve ulusal mevzuat uyumu kapsaminda faaliyet

2. Meveut yiiksimlitliik sonu saha 1slah1 yasal yiukimliligi

3. Kaynak cikisi Muhtemel/kesin.

4. Giivenilir tahmin Tahmini harcama belirlenebiliyor.




py — 239905 600.000 TL
(1,08° T

--------------------------------------------- 01/01/2026 ---------=mmm e
258 Yapilmakta Olan Yatirimlar / 252 Binalar 5.000.000 TL
379 Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklar: (Cevresel Rehabilitasyon Karsiligl)  5.000.000 TL

31.12.2026 - Iskonto Coziilmesi (1. Yil Sonu):
5.000.000 x 8% =400.000TL

--------------------------------------------- 31/12/2026 ---===mmmm e oo
780 Finansman Giderleri (Iskonto Coziilme Gideri) 400.000TL
379 Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklar 400.000 TL




Isletmeler Acisindan Mali Etki Doguran Unsurlar

Ekonomik Acidan Dezavantajli Sozlesmeler

* Bir sozlesmeden kaynaklanan kacinilmaz maliyetlerin, o s6zlesmeden elde edilecek
ekonomik fayday1 asmasi1 durumu

Gelecekteki kacinilmaz zararlar icin karsihik ayrilmasi




Ornek

(K) Cimento ve Beton Sanayi A.S. yiiksek karbon emisyonuna sahip komiir tedariki ic¢in
gecmiste 5 yillik sabit fiyatli uzun vadeli bir hammadde/enerji tedarik sozlesmesi imzalamastir.

2027 yili itibariyla devreye giren kati1 karbon vergileri ve emisyon ticaret sistemleri (ETS2)
nedeniyle, sz konusu yiiksek karbonlu kémiiriin kullannmina devasa ek vergi ve maliyetler
yluklenmistir.

Kalan sozlesme siiresince komiir tedarik¢isine sabit sozlesme bedeli olarak 40.000.000 TL
odenecekken bu komiir kullanilarak iiretilecek nihal tiriinlerin piyasada satilmasiyla elde
edilecek hasilat 32.000.000 TL olarak belirlenmistir.

770 Genel Yonetim Giderleri 8.000.000TL
379 Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklar1 (Dezavantajli Sozlesme Karsiligi) 8.000.000 TL




Onceden Ayrilnmis Karsihigin Iptali

* (S) Sanayi A.S., CSRD kapsamina girecegini ongorerek, 2025 yilinda bir bagimsiz
dogrulama kurulusuyla baglayici bir hizmet soézlesmesi imzalamistir. S6zlesmeye gore
hizmet alinmasa bile 1.500.000TL cezai sart ongoriilmektedir. Bu nedenle 2025 yil
sonunda dis dogrulama maliyetleri icin 1.500.000TL karsilik ayirmustir. Subat 2026'da
yurirliige giren Omnibus Direktifi ile sirket CSRD kapsaminin disinda kalmis, sdozlesme
cezai sart talep edilmeden feshedilmistur.

379 Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklar 1.500.000TL
649 Diger Olagan Gelir ve Karlar (Karsilik Iptali) 1.500.000 TL




Yesil Mutabakat ve Deger Diusiikliikleri

« Avrupa Yesil Mutabakat1 diizenlemeleri, 6zellikle karbon yogun sektorlerde faaliyet
gosteren sirketlerin liretim araglari, tesisleri ve duran varliklar lizerinde dogrudan yasal
ve ekonomik baski olusturmaktadir. Bu nedenle, diizenleme ile uyum derecesi de deger
diistikliigi testlerini tetikleyen onemli dis gostergelerden biri haline gelmistir.

e Ornegin, Yesil Mutabakat Eylem Plan1 ve SKDM gibi yasal yaptirmmlar, sirketlerin
finansal tablolarinda yer alan yiiksek karbon salinimli eski teknolojili varliklarinin "geri
kazanilabilir tutarlarin1” dogrudan asagi ¢cekmektedir.




1. Deger Diisiikliigii Gostergesi Olarak Yasal ve
Teknolojik Degisimler

 Yesil Mutabakat kapsamindaki emisyon smirlandirmalari, karbon vergileri ve fosil yakat
kisitlamalar bir deger diisiikliigii isaretidir.

* Yiiksek emisyon iireten bir fabrika hatt1 veya makine, teknik veya yasal olarak "atil
varlik" konumuna diisebilir.




Ornek

« Otomotiv yan sanayisinde faaliyet gosteren bir iliretim isletmesi, 2023 yilinda yiiksek
verimli ancak fosil yakit (dogalgaz/akaryakit) bazli calisan dev bir kurutma firini ve
boyama hatt1 yatirmmi yapmustir. Bu varligin defter degeri 10 milyon TL olarak
gorinmektedir.

e 2026 y1ilinda vyiiriirliige giren yeni Yesil Mutabakat diizenlemeleri ve Ulusal Iklim Kanunu
cercevesinde endiistriyel tesisler i¢cin ¢ok sert karbon salimim kotalar1 belirlenmis; bu
kotalar1 asan isletmelere ton basina ¢ok agir karbon vergileri ve iiretim kisitlamalari
getirilmistir. Teknolojik standartlar tamamen elektrikli, sifir emisyonlu sistemlere zorunlu
gecls Ongormustlir.

Secenek A: Yiiksek karbon vergilerini 6demeye devam etmek
Secenek B: Hatti1 tamamen sokiip sifir emisyonlu yeni bir teknolojiyle degistirmek.




Ornek

e [lk secenek icin varliktan gelecekte elde edilecek nakit akislarmm bugiinkii degeri
2.000.000TL olarak hesaplanmastir.

» Ikinci secenegin tercih edilmesi durumunda varligin satis maliyetleri diisiilmiis gercege
uygun degerinin 1.985.000TL oldugu belirlenmistir.

Ger1 Kazanilabilir Deger: Deger Dusukligi:
2.000.000TL 8.000.000TL
___________________________________________________ | e
654 Karsilik Giderleri (Deger Diistikliigii Zarart) 8.000.000TL

257 Birtkmis Amortismanlar / 25X MDYV Deger Diis. Kars. 8.000.000 TL




2. Gelecekteki Nakit Akislarinin Azalmasi
(Kullanim Degeri Etkisi)

* Yesil Mutabakat'in getirdigi ek maliyetler:

« Karbon Vergisi ve Ek Maliyetler: SKDM kapsaminda 6denecek karbon vergilerti,
dogrudan nakit cikislarini artirarak varligin net nakit iiretimini azaltir.

« Miisteri Talebinin Azalmasi: Tedarik zincirlerini karbondan arindirmak isteyen kiiresel
alicilarin ¢evre dostu olmayan iirtinlere talebi azaltmasi, gelecekteki nakit girislerini (satis
hasilatini) distirtir.




Ornek

« Alfa Cimento A.S., AB'ye ihracat yapan cimento tesisini tek bir NUB olarak izlemektedir.
SKDM kesin donem maliyetlerinin ihracat marjini diisiirecegi, dolayisiyla bir dis kaynakl
gosterge olustugu degerlendirilmistir.

Serefiye 30
Maddi duran varliklar (net) 220
Diger maddi olmayan duran varliklar 30
NUB defter degeri 280
Kalan faydali omiir 5 yil
Iskonto orani (vergi 6ncesi, nominal TL) %20

SMDGUD (bagimsiz degerleme) 215




Ornek

Nakit akislart (karbon maliyeti dahil)
_-----
Nakit akisi

Iskonto faktérii (%20)  0,8333 0,6944 0,5787 0,4823 0,4019
Bugtinkii deger 66,67 04,17 43,40 34,72 28,13

Kullanim degeri = 227,09
Geri kazanilabilir tutar = maks(227,09; 215) = 227,09
Deger diistiikliigii zarar1 = 280 — 227,09 =52,91TL




Ornek

e Zararmn dagitimi

Serefiye 30,00 (30,00)
Maddi duran varliklar 220,00 (20,16) 199,84
Maddi olmayan duran varliklar 30,00 (2,75) 27,25

Toplam 280,00 (52,91) 227,09




654 Karsilik Giderleri (Deger Diistikliigii Zarar) 52,91TL
261. Serefiye 30,00TL
257. Birikmis Amortismanlar / 25X MDYV Deger Diis. Kars. 20,16TL

268. Birikmis Amortismanlar / 26X MDV Deger Diis. Kars. 2,/5TL




3. Iskonto Oranlarimin Yiikselmesi

« Siirdiirtilebilirlik kriterlerine ve Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlar1 (TSRS)
uyum hedeflerine uymayan, yiiksek iklim riski tasiyan sirketlerin bor¢lanma ve sermaye

maliyetleri artar.




Ornek

* Ana firin tesisinin defter degeri 20 milyon TL olan bir ¢imento fabrikasi TSRS
Kriterlerine uymamakta ve karbon vergileriyle bogusmaktadir. Sirket "kahverengi /
yiiksek riskli" smifinda oldugu icin agirlikli ortalama sermaye maliyeti %20'ye

ylikselmistir.

 Artan iskonto orani ile gelecekteki nakit akislarinin bugilinkii degeri 12 milyon TL
olarak belirlenmistir.

654 Karsilik Giderleri (Deger Diistikliigli Zarari) 8.000.000TL
257 Birikmis Amortismanlar / 25X MDYV Deger Diis. Kars. 8.000.000 TL




4. Varliklarin Yararli Omiirlerinin Kisalmasi

 Yesil Mutabakat hedefleri dogrultusunda, fosil yakitla ¢alisan veya yiiksek enerji tiiketen
makinelerin planlanandan c¢cok daha erken devre disi birakilmasi veya yenilenmesi
gerekebilir. Bu durum varliklarin yararh oOmiirlerinin yeniden degerlendirilmesini
gerektirir




Ornek

* Bir endiistriyel iiretim isletmesinin, normal sartlarda 10 yil faydali 6miirle planlanmis ve
maliyeti 12 milyon TL olan bir {iretim hatti bulunmaktadir. Hat 2 y1l 6nce (2024 yilinda)
calistirilmaya baslanmastir.

* 1 Ocak 2026 itibariyle yiirtirliige giren Yesil Mutabakat regiilasyonlar1 ve endiistriyel
emisyon kisitlamalar1 nedeniyle yonetim, bu fosil yakit agirlikli hattin teknolojik olarak
Oomriinii tamamladigini fark eder. Normalde 8 yil daha ¢alismasi planlanan bu hattin, 2026
yili sonunda (yani sadece 1 yil sonra) tamamen sokiiliip elektrikli/cevreci sistemle
degistirilmesi zorunlu hale gelmistir.

* Yesil Mutabakat hedefleri dogrultusunda faydali émrii kisaltilan ve bu sebeple nakit
akislar1 daralan {tretim hatti icin geri kazanilabilir tutarin 2 milyon TL oldugu
belirlenmistir.




Ornek

* Birikmis Amortisman: 2,4 milyon TL
* Defter Degeri (2026 yil1 basi): 12.000.000—2.400.000=9.600.000 TL
* Geri kazanilabilir tutar: 2.000.000TL

--------------------------------------------------- 01/01/2026-------===-=====mm oo oo
654 Karsilik Giderler1 (Deger Dustikligl Zarari) 7.600.000TL
257 Birtkmis Amortismanlar / 25X MDYV Deger Diis. Kars. 7.600.000 TL
--------------------------------------------------- 31/12/ 2026----------=mmm o
730 Genel Uretim Giderleri (Amortisman ) 2.000.000TL

257 Birikmis Amortismanlar 2.000.000 TL




Dinlediginiz 1¢1n
Tesekkurler ..




