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Gunluk Nino 3.4 anomalisi, derece C cinsinden, ONI (El Nifio Okyanus Dipolii) konvansiyonu kullanilarak hesaplanmistr. 5 EoE
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Kaynak: NOAA 0ISSTv2.1 CarbonBrief

1982’den 2026'ya (21 Eylul'e kadar) kadar gunlik Nifo 3.4 deniz yuzeyi sicaklik anomalileri, her biri merkezlenmis 9{7&
30 yillik bir iklimsel referansa gore (ONI konvansiyonu) yapilmistir. Grafik Carbon Brief tarafindan hazirlanmistir. Wmt I~




ClimateLab, bu El Nifo’nun ilk yarisinda normal bir yila kiyasla
sicaklik nedeniyle 451.000 kisinin hayatini kaybedecegini 6ngoruyor.
Harita, sicaklikla iliskili ek 6lim gorilen bolgeleri ve en fazla
etkilenen ulkelerden bazilarini gésteriyor.

Artis yok
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Ek sicaklikla iligkili oltimler
Eylal 2026-Subat 2027 / 1996-2025 dénemiyle karsilastirildiginda
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Gunumuz ve Yakin Gelecekte Secimlerimize Bagl Olarak
Daha Sicak Bir Diinya Deneyimleyecek Nesiller

Mevcut ve gelecekteki kusaklarin, simdi ve yakin vadede alacagimiz

tercihlere bagh olarak daha sicak ve farkli bir diinyada yasayacagi éngoralayor.
Gelecek emisyon

ARG Synthesis Report

Gelecekteki deneyimlerimiz,
iklim degisikliginin nasil ele alindigina

2011-2020 d6nemi, bagli olarak degisecek.
1850-1900% gore senaryolari:
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Bana Kapitalizmin Resmini Cizebilir rlklim Hasar Egrileri ve Ekonomik Kiiciilme

Misin? .
Sekil 11. lklim degisikligine bagli olasi ¢ikti kaybi (yuzde),

A. Senaryo BAU1 - Orta hasar egrisi B. Senaryo BAU2 - Yiiksek hasar egrisi
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| 2024 yilinda dogal afetlerin kuresel deger
10 -‘ zincirlerinde neden oldugu ekonomik kayip. Bu —<
| ! rakam 2020 yilina gore %25'lik bir artisi temsil ediyor. ‘
0
EAP Sigortasiz

Asya ve Afrika’da seller, AB'de kuraklik ve ABD’de orman yanginlari
tedarik zincirlerini kirllma noktasina getirdi.

Not: 2021 SaliimAluTa GUCU Fe D 3 alaria, sacin d D 2
ECA (Avrupa ve Orta Asya), LAC (Latin Amerika ve Karayipler), MNA (Orta Dogu ve Kuzey Afrika), N
SSA (Sahra Alt1 Afrika) ve WLD (Dlinya) bolgeleri icin hesaplanan birikimli ¢iktilar kaybi ylizdeleri. Ta
detay icin Ek’te yer alan A.1’e bakiniz.
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Kaynak: OECD Ekonomik Goruntum 117, uzun vadeli senaryolar veri tabani.

Modern insanin 2026-2030

biiyiime ve yetinmeme ideolojisinin i i
y y . . . J . 800 milyar - 1.2 trilyon dolar
muhasebelestirilememis maliyeti? M y 9 Ly



“Piyasa ekonomisi, piyasa
toplumu yaratmak
zorundadir”

THE GREAT TRANSFORMATION:
the political and economic origins of our time

KARL POLANYI

Iklim degisikligi, diinyanin
gordiigu en biiyuk piyasa
basarisizhigidir.

The Economics of
Climate Change

The Stern Review

“Modern ekonomi hareket
halindedir fakat yon
duygusunu kaybetmistir”

(Movement for
Movement’s

e nled )
CONDITION Sake)

“Giderek artan bir sekilde, topluma
yapacaginiz katkilarla yargilanacaksiniz.”

Paul Polman, Unilever Eski CEO'su, 2010

“Iklim krizi, bir insan haklan krizidir.”

Mairead Lavery, Export Development
Canada Eski Baskani ve CEO'su, 2022




Sermaye yeniden mi dagitiliyor yoksa yeniden mi fiyatlaniyor / fiyatlanacak?

(_,| Azaltim

Iktisadi Ronesans _<_,‘ Uyum

\_,| Kaciniimaz iklim hasarlar1 arasindaki hassas denge

) /;—-”/' - o CD/\
Bence bize —— i ';j_i‘ =~ oz
carpmayacak NI e
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Ahlaki Zorunluluktan isin Temeline
(2007-2012)

Yiikselen Stratejik Oncelik
(2013-2018)

"

Is Diinyasi Biitiinsel Bir Yaklasim

Benimsiyor S

(2019-2022)
Rekabet Eden Oncelikler ve
Surdurulebilirlik Muicadelesi
(2023-Giiniimiiz) i S




Dogrudan Toplam
G . sirket fiziksel sirket fiziksel
Dogrudan Etkiler maliyeti maliyeti

Artan akut Fiziksel varhk
tehlike hasari

L e
sikhgi/yogunlugu

Makroekonomik
sirket fiziksel
EINE

>
>

s kesintisi

Kuresel
ISInma

Dusguk iggucu

verimliligi

Artan kronik
tehlike

s " e Dusuk
sikhgi/yogunlugu ad Azaltma/uyum igin - ,
: Dolayl Etkiler ekonomik
olusan maliyetler - y . il
Dusuk sermaye Finansal
yatirimi sistem stresi

> Dusguk tuketici Tedarik zinciri
guveni/talebi bozulmasi

Not: Azaltma/uyum saglama maliyetleri su anda MSCI''In dogrudan fiziksel risk modelinde yer
almamaktadir.
Kaynak: MSCI Siirdiiriilebilirlik ve iklim Arastirmalari.
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Fiziksel risk Iklim tehlikesi x (hassasiyet - uyum kapasitesi) x olasilik
e 171
= @ g == IL,
Gegis riski gecis olayi etkisi x azaltim kapasitesi x olasilik

Maruzuyet x tehhkesu x

Authors:
David Némecek, Senior Sustainable Finance Expert
Filip Gregor, Head of Responsible Companies Seclion




RiSKi ANLAMAK RISKI YONETMEK

HAZIRLIK UYUM

Mevcut Koruma UV Direnclilik
Stratejileri Planlan

Adaptasyon ALFA yaratir..:

]/ Entelektuel
Kibir

“fiddling while Rome burns™ ] C 4~




Muhasebe Gercek Anlamini Ariyor

Kabuguna Sigmiyor,Dénisiyor...

Tam olarak olmasa da...




isletme, asli kullanicilarinin asagidaki baglanti tiirlerini anlamalarina ONEMLILIK
imkan verecek sekilde bilgi saglar: Cercevesi

Bilginin llgili Oldugu Unsurlar Arasindaki
Baglantilar

\
Aciklamalar Arasindaki
[ ] [ ] Y [ ] Baglantllar [ ] (1] 0 o0 [ ] .Y [ ] [ ] [ ] [ ] oge [ ]
rsilikh etkilesimler ve gelecekteki tmenin surdirulebilirlik/iklimle ilgili finansal

ciklamalari ile genel amach finansal tablolar
arasinda uyumiu ve entegre bir yapi
olusturulmahdir.

finansal yeterlilik iizerindeki
potansiyel etkiler

A 4

-im, Strateji, Risk yonetimi, Metrikler ve Hedefler gibi temel bilesenler arasindaki baglantilar




Problemin Cekirdegi O

Arva avram hani tekiiz bicinde tananianms degi CAUSE

isletmeler neyin baglantili sayilacagina tam olarak hazir degil.

EFFECT

Uzmanlik alanlari baglanti kurmakta zorlaniyor.

Denetciler onemlilik esigini degerlendirmekte zorlaniyor. Sinirh Glivence

4

Makul Giivence

Yatirnmcilar isletmeleri karsilagstiramiyor.

Diizenleyiciler standart kriterle uyum denetimini tam olarak yapamiyor.




BAGLANTILI BILGILERI KOLAYLASTIRMAK...

Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Aciklamalar Finansal Tablolar
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‘ Politika ve Yasal ‘

‘ Teknoloji ‘

‘ Piyasa ‘

‘ Itibar ‘

—

‘ Akut ‘

‘ Kronik ‘

FIRSATLAR

‘ Kaynak Verimliligi

‘ Enerji Kaynagi

FIRSATLAR

|_l-JriinIer/ Hizmetler

‘ ‘ Piyasalar ‘

.tratejik Planlama Risk Yénetimi ‘ Dayaniklilik ‘

¥

Varhklar ve Sermaye ve

Yukumlulukler Finansman




-:U'r ETKILER

Mevcut etki, raporlama doneminde gerceklesmis, dlciilmiis ve finansal tablolara yansimis etkidir.

Rakam zaten tablodadir; yapiimasi gereken tek sey aym rakam siirdiiriilebilirlik raporunda da
gostermektir.

Bu bir muhasebe sorunu degil,
koordinasyon sorunudur.

1 ithih g




ONGORULEN ETKILER

Ongériilen etki finansal tablolarda yer almaz, ciinkii raporlama tarihi itibariyla muhasebelestirme
kriterleri karsilanmamistir.

Ama yer aimamasi, aciklanmayacagi anlamina geimez.

Bir Kacis Kapisi Degildir

Asil gucluk buradadir.

Mmt 9&‘%’”



Slirdiiriilebilirlik Raporu

Finansal Tablolar

2030 icin ton basina kac¢ dolar karbon fiyati
varsaydiniz?

Nakit akislarinda hangi karbon maliyeti kullanildi?

Hangi teknoloji penetrasyon orani ongoriildii?

Terminal degerdeki biiyiime orani bunu yansitiyor mu?

Hangi su kith@i ve sicakhk projeksiyonu kullanildi?

Su ve sogutma maliyeti artisi modele dahil mi?

Hangi politika degisiklikleri ongoriiliiyor?

TMS 37 degeriendirmesinde dikkate alindimi?

Sigorta maliyeti artisi ele alindimi?

Artan sigorta gideri nakit akislarinda var mi?

Ayni satirdaki iki cevap ortiismiiyorsa, aciklanmasi gereken bir tutarsizhik var demektir.

Mmt 9&‘%’”




‘FiZiI(SEL RISKIN FINANSAL TABLOYA YOLCULUGU X Vakasi

‘y Raporlama donemi sonrasinda, X tesisinde meydana gelen sel felaketi

-hnan Konsolide stoklarin %2,6's1(5,6 Milyon ABD Dolar)

| varii Hasar

Konsolide maddi duran varhklarin %6,6°s1 (21,4 Milyon ABD Dolan)

oo oty e

Yaklasik 27 Milyon ABD Dolar

‘ Sigorta Teminat Sirketin 50 Milyon ABD Dolari limitli policesi bulunmakta

‘ Tahsilat Sigorta sirketinden 25 Milyon ABD Dolari tazminat geliri elde edilmistir
. TMS 10: Sel felaketi - 2024 tablolan icin duzeltme gerektirmeyen olaydir. Hasar
MUHASEBE (Mart 2025) 31.12.2024'te mevcut degdildi. Dipnotta aciklanir, tablolar duzeltiimez.

-
SONUCU o TMS 10 :Sigorta __|Teminat 2025'te kabul edilmig, Ocak 2026'da yalnizca tutar kesinlesmigse
tazminati (Ocak 2026) duzeltme gerektiren olaydir; 2025'e kaydedilir (TMS 10.3(a)). Kabul 2026'daysa
kosullu varliktir; 2026'da kaydedilir (TMS 37.35).

Mmt 90‘2“”



FIZIKSEL RISKIN FINANSAL TABLOYA YOLCULUGU

X Vakasi

TMS 36: Deger dusuklugu testindeki nakit akiglarina dahil edilmelidir

Sigorta Prim artisi, nakit akiglarinda
Maliyeti kalici diisiis
Koruma Sel bariyeri vb.

Yatirnmi (Orn: 10 Milyon Dolar)

TMS 36.44(b)/48: Yapilmamis yatirrmin korumasi bugun varsayilamaz

Faydali omur 30 yildan 15 yila iner

Ug standartta domino etkisi yaratir

Riskin gerceklesmesi bir kerelik bir hasar degil, kalict bir muhasebe etkisidir.

MMJ 9&‘2“”




‘iltl.'ll HARCAMALARI: VARLIK MI GIDER Mi?

Sel bariyeri gibi guvenlik ve ¢gevre amacgh harcamalar, diger varliklari korudugu ic¢in ayri bir maddi duran
varlik olarak aktiflestirilir (TMS 16.11).

TMS 16: Adaptasyon

Yatinmlan Iklim dostu 1sitma, gdlgeleme ve enerji sistemleri dnemli parca olarak ayr izlenir ve kendi émriine gore
amortismana tabi tutulur (TMS 16.43).

Gelistirme safhasinda m57'deki alti kosulun tamami saglandigi andan itibaren aktiflestirilir, oncesinde gider
yazilan harcamalar sonradan aktiflestiriiemez (m71).

Arastirma safhasi harcamalari her durumda gercgeklestiginde gider yazilir (m54).

Harcamanin amaci degil, tanima kriterlerini karsilayip karsilamadigi belirleyicidir.




anR REViZYONUNUN DOMINO ETKiSi

Amortisman Etkisi —
TMS 16.51

Faydali omur 30 yildan 15 yila indiginde kalan defter degeri kalan omre dagitilir, amortisman
gideri belirgin bicimde artar (yeni bir varhlkta iki katina ¢ikar).

Bu bir muhasebe tahminindeki degisikliktir, TMS 8.36 geregi ileriye donuk uygulanir, niteligi ve
tutan dipnotta aciklanir (TMS 8.39).

gelir tablosunda amortismani, bilangcoda hem varlik hem borg¢ tarafini ayni anda hareket ettirir.

Omiir kisalmasi, kullanim degerinden son 15 yilin nakit akislarini cikarir.

Guclu bir deger dusuklugu gostergesidir.

Defter degeri geri kazanilabilir tutar1 asiyorsa aradaki fark zarar yazilir (TMS 36.59).

Sokum ve restorasyon yukumlulugunun vadesi 15 yil one c¢ekilir.

Iskonto siiresi kisaldigindan karsiligin bugiinkii degeri yiikselir

Artis maliyete eklenir, geri kazanilabilirligi degerlendirilir (TFRS Yorum 1, m5).

Tek bir iklim varsayimi degisikligi;

Mmt 9&%‘”



Ortada muhasebelestirilmis bir iklim kalemi yok. Ama bilanco bastan asagi degisti.
Clinkii baglantililik, riskin varsayimini 6l¢iim modeline gecgirmektir.

Peki bu nasil sistematik hale gelir?
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Article

A Judgement-Based Connectivity Framework Linking IFRS S2
Climate-Related Disclosures to IFRS Recognition, Measurement,
and Disclosure Outcomes: An Illustrative Application

Eda Orug Erdogan '), Murat Erdogan '*{', Durmus Acar ? and Ilker Kiymetli Sen *

Faculty of Economics and Administrative Sciences, Akdeniz University, 07100 Antalya, Turkiye;
edaoruc@akdeniz.edu.tr

Faculty of Economics and Administrative Sciences, Mehmet Akif Ersoy University, 15000 Burdur, Tirkiye;
dacar@mehmetakif.edu.tr

Faculty of Business and Administrative Sciences, Beykoz University, 34810 Istanbul, Tiirkiye;
ilkerkiymetlisen@beykoz.edu.tr

Correspondence: muraterdogan@akdeniz.edu.tr
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‘TEHE 2'Yi TFRS KAPSAMINDAKI MUHASEBELESTIRME VE OLCUM SONUCLARINA BAGLAYAN MUHAKEMEYE DAYALI BiR BAGLANTILILIK CERCEVESI

ASAMA 1: GIRDI VE TESHIS - SURDURULEBILIRLIK VERILERININ DERLENMESI

. GECIS SINYALLERI FiZIKSEL SINYALLER STRATEJIK HEDEFLER
* Ongorulen Karbop Fiyatlandirmasi + Akut Riskler « Net Sifir Taahhidi
+ Piyasalarin Yesil Uriinlere Yénelmesi » Tedarik Zinciri Aksamalar * Yilksek Karbonlu Varliklardan Asamal Cikis Plam

ASAMA 2: ILGILI TFRS STANDARTLARIYLA ESLESTIRME - SURDURULEBILIRLIKTEN FINANSALA AKTARIM

DURAN VARLIKLAR _ _ ISLETME SERMAYESI FINANSMAN DUZENLEMELERI
: mg laﬁﬁi P:?E“EEF#E%AHHDL'E%%{ TMS 2 (STOKLAR - NGD) * TFRSS(FINANSAL YUKUMLULUKLER - YUKUMLULUKLER HASE AT
- 3 ETKIN FAIZ YGNTEMI) *» TMS 37 (KARSILIKLAR - . ~
NAKIT AKISLARI , . \ ~ . ARl LA « TFRS15{MUSTERI
VERGILENDIRME « TMS32(ISLEMMALIYETLERI) mevcut yiikiimliligin SHZL ESMELERINDEN HASILAT)
TMS 36 DEGER DUSUKLUGU TESTI
* Gelecektekinakit akislar etkileniyor mu?
* Deder disiklidii gostergesi var mi?
» KAR VEYA ZARAR ETKiSi
. TMS 16 - FAYDALI GMUR/KALINTI DEGER =AU e T + FINANSAL DURUM TABLOSU ETKisi
* Ekonomik eskimeye iliskin kanit var mi? KRITERLER * iLGILI TFRS ye Gore OLCUM
. = Varh§in beklenen kullammi degisiyor mu? KARSILANDI « SUNUM / AYRISTIRMA (IFRS 18)

TMS 2 - NET GERCEKLESEBILIR DEGER
* NGD Maliyetin Altinda Mi?
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TMS 12 - EVV'nin GERI KAZANILABILIRLIGI
Vergiye tabi kar elde edilmesi muhtemel mi? = -
ONEMLI VARSAYIMLAR
TMS37-K AH$ILIEIH MUH AEEEELE$TiHiLHEEi TAHMIN EELIHEIZLLIGLIHIH KAYNAKLARI
Yasal veya Zimni mevcut ylkimidlik var mi? DUYARLILIK ANALIZI
Guvenilir bir tahmin yapilabiliyor mu? KOSULLU YUKUMLULUKLER {Uygun
. —— olduju durumlarda TMS 37)
TFRS9-FINANSAL YUKUMLULUKLER =
Nakit akislaninda degisiklik var mi? | )1/ p g

Etkin faiz oram dedisiyor mu?
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Adaptasyon ALFA
yaratir...




